Financement du Développement — M1-M2 [A adapter]

Géoéconomie du Financement du Développement

Architecture, acteurs et instruments dans un monde fragmenté

Semestre [1/2] — Année universitaire 2026-2027
Master 1-2 Economie Internationale / Développement / RI

[A adapter selon le poste]

Informations pratiques

Enseignant Eric Gabin Kilama
Affiliation =~ FERDI (Fondation pour les Etudes et Recherches sur le Développement International)

Contact kilamaericgabin@yahoo.fr

Volume 12 séances x 2h = 24h (CM + TD intégré)
Langue Francais (termes techniques EN en italique)
Horaire A confirmer

Salle A confirmer

1. Description du cours

Le financement du développement est devenu un terrain d’affrontement géopolitique. La
Chine a prété plus de $170 milliards & I’Afrique depuis 2000, transformant les rapports de force
entre créanciers. Les institutions de Bretton Woods, congues en 1944, peinent & répondre aux
défis contemporains : un déficit de financement des ODD de $4 200 milliards par an, des restruc-
turations de dette bloquées, et une finance climat otage de la compétition géopolitique.

Ce cours analyse le financement du développement comme un systéme géoéconomique : qui
finance, avec quels instruments, & quelles conditions, et pour quel objectif stratégique ? Il mobilise
I’économie du développement, I’économie politique internationale et ’analyse quantitative pour
former les étudiants & la compréhension critique de 'architecture financiére mondiale.

Le cours s’organise en quatre blocs :

1. Le paysage (séances 1-3) : architecture mondiale, mesure de 'aide, Chine créanciére

2. L’architecture (séances 4-6) : réforme des BMD, restructuration de dette, blended finance

3. Les nouveaux acteurs (séances 7-9) : coopération Sud-Sud, finance climat, fiscalité
internationale

4. Les enjeux politiques (séances 10-12) : G7 et avenir, graduation, synthése

Ce qui distingue ce cours : I'enseignant a participé directement & la préparation de la
présidence francaise du G7 2026 sur les sujets de financement du développement, au sein du
Centre d’Analyse, de Prévision et de Stratégie (CAPS) du Ministére de 'Europe et des Affaires
étrangeres (2018-2024), et a contribué aux travaux de la FERDI sur la graduation et les vul-
nérabilités économiques. Le cours combine lexpertise académique (économétrie, économie du
développement) et 'expérience opérationnelle.

2. Prérequis

— Macroéconomie intermédiaire (balance des paiements, dette souveraine)

— Economie du développement de base (indicateurs, ODD)

— Pas de prérequis en relations internationales — les concepts géopolitiques sont définis
dans le cours
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— Connaissance de 'actualité économique internationale recommandée

3. Evaluation

Evaluation

Description

Poids

Présentation orale

Mémoire de recherche

Participation

Exercice mi-parcours

Par étudiant ou binéme (séance 12). Analyse d’un enjeu de
financement du développement. 10 min + 5 min discussion.
Evaluation par les pairs incluse.

15-20 pages. Analyse d’un instrument, d’un acteur ou d’une
réforme du financement du développement. Données quanti-
tatives exigées.

Préparation des lectures, contribution aux discussions, fiches
d’évaluation par les pairs.

Analyse comparative de 2 projets blended finance : qui prend
le risque 7 qui capte le rendement ?

30%

40%

15%

15%

4. Programme détaillé

4.1. Bloc 1 — Le Paysage (séances 1-3)

Séance 1 : Le paysage concurrentiel du financement du développement

Vignette : la Chine a prété $170 milliards a I’Afrique en 20 ans — et ’Occident réagit avec

Global Gateway.

— Cartographie des flux : APD, préts concessionnels, IDE, envois de fonds, philanthropie
— Les trois modeéles : BRI (Chine), BMD (Bretton Woods), Global Gateway (UE)
— Comparaison structurelle : volume, vitesse, conditionalité, gouvernance

— La géopolitique de l'aide : financer pour influencer

Lectures obligatoires :

— Dreher et al. (2022), “Banking on Beijing”, Cambridge University Press, ch. 1-2
— Humphrey (2024), “The MDB Reform Agenda”, ODI

Séance 2 : Mesurer 'aide — APD, équivalent-don (grant equivalent), et le grand

retrait

Vignette : 60% de I’APD frangaise ne quitte jamais la France.
— Définition CAD de ’APD : ce qui compte et ce qui ne devrait pas compter
— La transition vers I’équivalent-don (grant equivalent) : mesurer la concessionnalité réelle
— L’inflation de laide : cotits réfugiés, annulations de dette, frais administratifs
— Le grand retrait : coupes américaines, retrait suédois, austérité européenne

— Au-dela de 'APD : TOSSD, IDE, envois de fonds

Lectures obligatoires :

— OECD (2025), “Development Co-operation Report”
— Clemens & Moss (2007), “The Ghost of 0.7 Percent”, CGD WP

Séance 3 : La Chine créanciére — piége de la dette (debt trap) ou piége du dévelop-
pement (development trap)?

Vignette : le port de Hambantota (Sri Lanka) — symbole du « pi¢ge de la dette » ou mythe

occidental ?

— Les instruments : préts souverains, lignes de crédit, resource-backed loans
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— Horn, Reinhart & Trebesch : la Chine, premier créancier bilatéral mondial
— Les clauses opaques : collatéralisation, comptes de réserve, clauses de défaut croisé
— Le mythe du piége de la dette (debt trap) : données empiriques vs récit politique
— Les swaps de derniére instance : la Chine comme préteur d’urgence

Lectures obligatoires :
— Horn, Reinhart & Trebesch (2021), “China’s Overseas Lending”, JIE
— Gelpern et al. (2022), “How China Lends”, AER PéP

4.2. Bloc 2 — L’Architecture (séances 4—6)
Séance 4 : La réforme des banques multilatérales de développement

Vignette : Ajay Banga a promis de tripler la capacité de prét de la Banque mondiale. Ou
en est-on?

— L’architecture actuelle : Banque mondiale, BAD, BAsD, BID, BERD, NDB, AIIB

— Le probléme : bilans sous-utilisés, gouvernance de 1944, déficit de représentation

— Deux visions : Fvolution Roadmap (réforme incrémentale) vs Initiative de Bridgetown (re-

fondation)

— Les innovations : capital hybride, réassurance, clauses de catastrophe

— L’adequacy du capital : le rapport Boosting MDBs’ Investing Capacity (G20 2022)
Lectures obligatoires :

— Bhattacharya et al. (2024), “Rethinking Multilateral Development Banks”, CGD

— Ocampo (2024), “Reforming the International Financial Architecture”, WP

Séance 5 : La restructuration de dette souveraine

Vignette : le Sri Lanka fait défaut en 2022 — et attend 3 ans un accord de restructuration.
— Le probléme du « trop peu, trop tard » (too little, too late) : les restructurations tardives
aggravent la crise
— Le Common Framework : promesses et limites (Zambie, Ghana, Ethiopie, Tchad)
— La coordination créanciers : Chine, Club de Paris, bondholder committees
— Clauses d’action collective (CAC) : la solution technique au probléme du créancier récalci-
trant (holdout)
— Comparabilité de traitement : pourquoi la Chine résiste
Lectures obligatoires :
— Bolton et al. (2020), “Born Out of Necessity : A Debt Standstill for COVID-19”, CEPR
— Chabert, Cerisier & Lefevre (2024), “Common Framework, Uncommon Challenges”, BdF
WP

Séance 6 : Blended finance — mobiliser le capital privé pour le développement

Vignette : Global Gateway a annoncé 300 milliards d’euros — combien décaissés ?
— Le mécanisme : fonds publics pour dérisquer 'investissement privé
— Les instruments : garanties, premiére perte, préts subordonnés, assistance technique
— Le probléme du ratio de mobilisation : 1 :0.37 dans les PMA (vs 1 :3-5 visé)
— Gabor (2021) : le Wall Street Consensus — socialisation des risques, privatisation des
profits
— Global Gateway vs BRI : normes supérieures, exécution inférieure
Lectures obligatoires :
— Gabor (2021), “The Wall Street Consensus”, Development & Change
— OECD (2024), “Blended Finance in the LDCs”
Ezercice mi-parcours : identifier un projet blended finance (IFC, Proparco, FMO). Analyser :
qui prend le risque 7 Qui capte le rendement ? Le projet aurait-il existé sans le blending 7
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4.3. Bloc 3 — Les Nouveaux Acteurs (séances 7—9)
Séance 7 : Coopération Sud-Sud — Inde, Golfe, Turquie et le Sud global

Vignette : I’Arabie saoudite préte plus a ’Afrique que la Banque mondiale.

— Cing acteurs, cinq modéles : Inde, Arabie saoudite, EAU, Turquie, Brésil

— L’Inde : technologie adaptée, diaspora, démocratie

— Le Golfe : fonds souverains, sécurité alimentaire, DP World (78 ports)

— La différence : pas de reporting CAD, pas de conditionalité, comparaison impossible

— La coopération Sud-Sud représente désormais un tiers des flux vers I’ Afrique
Lectures obligatoires :

— Xu (2024), “South-South Development Finance”, Peking University INSE

— Gulrajani & Swiss (2024), “Donor Proliferation and Development Finance”, ODI

Séance 8 : Finance climat — promesses, réalité et géopolitique

Vignette : les $100 milliards climat promis en 2009 n’ont été atteints qu’en 2023 — et la
définition a été « étirée ».
— Architecture : CCNUCC, Fonds vert, Fonds d’adaptation, Loss & Damage
— TL’objectif de $100 Mds : comptabilité créative et redéfinition
— Le conflit : qui doit payer 'adaptation ? Le principe pollueur-payeur s’applique-t-il 7
— Sanctions vs climat : le triangle impossible
— Article 6 : marchés carbone, crédits, corresponding adjustments
Lectures obligatoires :
— UNEP (2024), “Adaptation Gap Report”
— Boehm (2024), “Climate Finance for Developing Countries”

Séance 9 : Fiscalité internationale et mobilisation des ressources domestiques

Vignette : PAfrique perd plus en flux illicites ($89 Mds/an) qu’elle ne recoit en aide ($65
Mds).
— Le déficit fiscal structurel : 12% de recettes/PIB dans les PMA vs 33% dans ’'OCDE
— Le seuil des 15% : minimum FMI pour financer les services publics de base
— La réforme OCDE/G20 : Pilier 1 (bloqué), Pilier 2 (imp6t minimum 15%)
— La convention fiscale ONU : le Sud veut négocier hors du cadre OCDE
— Ndikumana & Boyece : les flux illicites et I’hémorragie africaine
Lectures obligatoires :
— Ndikumana & Boyce (2022), On the Trail of Capital Flight from Africa
— Zucman (2014), “Taxing across Borders”, JEP

4.4. Bloc 4 — Les Enjeux Politiques (séances 10-12)
Séance 10 : Le G7 2026 et ’avenir du financement du développement

Vignette : la France préside le G7 — et le Sud global attend des comptes.

— Le triple déficit : financement ($4 200 Mds/an), confiance, gouvernance

— Quatre leviers : capitalisation BMD, réallocation DTS, imp6t minimum mondial, clauses

climat

— Mazzucato & Patel : la conditionalité inversée — conditionner ’aide aux donneurs

— L’Afrique demande : transformation structurelle, représentation IFI, fin de l'aide liée

— Le test : chaque proposition est-elle financable sans augmentation nette de 'APD ?
Lectures obligatoires :

— Alonso & Prizzon (2024), “Financing Development Beyond Aid”

— World Bank (2025), “IDA21 Replenishment Report”
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Séance 11 : Graduation et pays a revenu intermédiaire — le maillon manquant
(missing middle)

Vignette : le Sénégal a gradué du statut PMA en 2024 — et perdu 'accés aux financements
concessionnels.
— Trois classifications, trois logiques : PMA (ONU), IDA (BM), PRI (BM)
— Le probléme des seuils binaires : le « fiscal cliff » du développement
— Le paradoxe : 62% des pauvres extrémes vivent dans des PRI
— Prizzon (2024) : Veffet de falaise (cliff effect) de la graduation IDA (300-500 bp)
— Tregenna (2024) : la désindustrialisation prématurée menace la graduation
— La solution Alonso : un continuum de concessionnalité
Lectures obligatoires :
— Alonso (2025), “Beyond Aid : Rethinking the Categories”
— Tregenna (2024), “Premature Deindustrialization in Africa”

Séance 12 : Présentations étudiantes et synthése

Format : présentations orales (10 min + 5 min discussion) + évaluation par les pairs +
synthese du cours.
— Présentations : rigueur du diagnostic (25%), sources (20%), originalité (25%), recomman-
dations (20%), oral (10%)
— Evaluation par les pairs : chaque étudiant évalue 3 présentations (tirage aléatoire)
— Syntheése : les 6 legons du cours, perspectives de carriére, ressources pour approfondir

5. Bibliographie générale

Ouvrages de référence

— Dreher, Fuchs, Parks, Strange & Tierney (2022), Banking on Beijing, Cambridge University
Press

— Mazzucato & Patel (2024), The New Economics of Industrial Policy, Penguin

— Stiglitz (2024), The Road to Freedom : Economics and the Good Society, Norton

— Ndikumana & Boyce (2022), On the Trail of Capital Flight from Africa, Oxford

— McDowell (2023), Bucking the Buck, Oxford University Press

Articles fondamentaux

— Horn, Reinhart & Trebesch (2021), “China’s Overseas Lending”, Journal of International
FEconomics

— Gabor (2021), “The Wall Street Consensus”, Development €& Change

— Gelpern, Horn, Morris, Parks & Trebesch (2022), “How China Lends”, AER P&P

— Alonso & Prizzon (2024), “Financing Development Beyond Aid”

— Ocampo (2024), “Reforming the International Financial Architecture”

Bases de données

— AidData : Global Chinese Development Finance (https://www.aiddata.org/)
— SAIS-CARI : China Africa Research Initiative (http://www.sais-cari.org/)
— OECD DAC : données d’aide au développement (https://stats.oecd.org/)

— Horn, Reinhart & Trebesch : données dette souveraine

— FMI : Debt Sustainability Framework, DTS allocations

— Bridgetown Initiative : https://bridgetown-initiative.org/
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6. Politique académique

— Assiduité : obligatoire. Plus de 3 absences non justifiées = note pénalisée.

— Plagiat : tolérance zéro. Les mémoires sont vérifiés par logiciel anti-plagiat.

— IA générative : l'utilisation de ChatGPT/Claude est autorisée pour la recherche docu-
mentaire, a condition de citer les prompts et de vérifier systématiquement les références.
L’TA ne peut pas rédiger le mémoire : le texte soumis doit étre entiérement de 1’étudiant(e).

— Données : les mémoires empiriques doivent fournir le code et les données pour réplication.
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